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1
) Kristine Kern, Helge Jörgens, and Martin Jänicke: The Diffusion of 

Environmental Policy Innovations" A Contribution to the Globalization 

of Environmental Policy" Discussion Paper FS II 01 - 302, Berlin, 

2001, p. 20.  
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- Jordan  Andrew, Wurzel Rüdiger, Zito Anthony: New Instruments of 

Environmental Governance - National Experiences and Prospects, 

Routledge, 2003, p. 3. 
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�	@�� ^D
� ?����

          (# �(#�� )	����� A.# 1�)'#�8 $�
�
"�� $D.�#�� ��"# 1)-   ��)(� 1)'#�
                                 

(
3
) Bernard Salanie: The Economics of Taxation, The MIT Press, 

Cambridge, Massachusetts, London, England, 2003, P. 193.  
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7
) John Norregaard, Valérie Reppelin-Hill: Controlling Pollution 

Using Taxes and Tradable Permits, International Monetary Fund, 

Economic Issues No.  25, December 2000, p. 20.  
(

8
) OECD, 1999.  

)� (	#��.      ��)> ����	 )�� $�6	# ���	'Y � ���	� :   ������ ��
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 �
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 T�� �
b�)�4#0�b����- �jU4��#� �b���� Q�+�#�� � 	/
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� ���a3 ��L9.  

)�� ().    )"���� )�- $�@- )����  :         $(�
�
�
�� 1�(.��� $.6� �$������ $��	��� ���
�� J"�
            	��
� �����	B�� $C��C�� $
��� ���B� ))��� �^�/ ��- $���6 �?�
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� �$���)��B� $�#���� �	
4 )����� 3 �R��.  
(12) Adam Chase: The Efficiency Benefits of "Green Taxes", journal of  

Environmental Law Vol. 11:1, 1992-1993, p 4. 
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- E. Kula: History of Environmental Economic Thought, the Taylor & 

Francis e-Library, 2003, pp,82-83. 

- Mikael Skou Andersen: Economic Instruments and Clean Water– 

Why Institutions and Policy Design Matter, OECD, Paris, 2001, p. 5. 
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" V)Z# �      )	����� 1�)'#�� �  @�	 O� N�: $�	#/

     	��6�� )�4��� �>)�)�#� �	)�
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� ����B� $��@�� �)���9��� 3 ��M.  
(

17
) Paul Ekins: Survey -European environmental taxes and charges- 

recent experience, issues and trends, Ecological Economics, 31, 1999, 

p. 39–62, www.elsevier.com:locate: ecolecon.  
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) José Marcos Domjngues: Environmental Protection – Tax System 

and Green Taxes – Brazil and Japan – Problems in Common, 2001, p. 

21. 
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) Jane Holder and Maria Lee Environmental Protection, Law and 
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Policy, Text and Materials, Second Edition, Cambridge University 

Press, New York, 2007, p. 423. 
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) Margaret Rosso Grossman: Agriculture and the Polluter Pays 

Principle, vol.11.3 Electronic journal of comparative law, December 

2007, http://www.ejcl.org/113/article113-15.pdf. 
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22
) Andrew Farmer: Handbook of environmental protection and 

enforcement: principles and practice, Earthscan USA, First published,   

2007, p. 190, 191.  
(

23
) Andrew Farmer: op. cit., p. 191. 

)9R () .  � ��� ��� )�"� :           ,��(� �	�/: Q� J�.#�� �� $���.� $���)�� $���"�� ��" �U�*#
� ��
�
.� $�	4��� $.6��� �$C�)"�� ��	�@#�� 10	 ))��� ����)�R� $
� ����L 3 �a�.  
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)9a () .N��� ��)�� ���6 )�"� : 3 �?��� Q6	�a�.  

(
26

) Jan Stenis, and William Hogland: The Polluter-Pays Principle and 

its Environmental Consequences for Industrial Waste Management, 

Environment, Development and Sustainability 4: Kluwer Academic 

Publishers, Netherlands,2003, p. 362. 
)9� () .   �+�6" ��� �� 	- T	/� :         �$(��	��� $�(2
�� 	�) �Q )� J�.��� �)��9��; �

3�9.  
(

28
) Margaret Rosso Grossman: cit, op, p. 1.  
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29
) Sharon Beder: Environmental principles and policies - an 

interdisciplinary introduction, First published,  the University of New 

South Wales Press, 2006, p. 33.  
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30
) Sharon Beder: cit, op,  p. 33. 
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36
) Shawat Alam: Sustainable development and free trade, 

Institutional approaches, Routledge, First published, 2008, p. 27. 
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38

) Principle 16: National authorities should Endeavour to promote the 

internalization of environmental costs and the use of economic 

instruments, taking into account the approach that the polluter should, 

in principle, bear the cost of pollution, with due regard to the public 

interest and without distorting international trade and investment. 
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) Philippe Sands QC: Principle of International Environmental, 

Cambridge University Press, New York, Second edition, 2003, p. 280. 
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) Agnar Sandmo: The Public Economics of the Environment, 

Oxford University Press, New York, 2006, p105. 
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 �  $������ ���	��� 1�2D� 	4"�� �$������ ���	��� ?��@#

     h�� �2
��@# ?�@
 �� Q��� 	'Y         �(� ))(- �.- $������ $��	��� T4� _�4

            )��(���� ���(C�.��� �.- ��#/� 	�g �2."� ���� �#�� ���	���  �	��(��

  �C� �	/��� �	�4�)Ra( :         �(.- $��	�(�� �� �U')��� ,�� �.- $��	���

                                 
)Ra ( �
�6 ���             $��(��	 e��
� $��	� �"# $������ ���	��� �.g� l�	): �)�- 1#� �	'Y 
–            ���	�B� )�"#8� ��) �� 	�C�� )����� �  ��"�� �> ��� – �>�  :�%  �.- ���	���

    �2-��
*� $0�@�� 	)�4�9%     J�.#�� �.- ���	���  ) $�	#���&���� �&��2�� (L%  ���	�(��
 �

�� ����� �.-R%)	����� �.- ���	���$����@�� . 	!
�:  

  - M. Sjölin and A. Wadeskog: Environmental taxes and 
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    %
&��'�
 (����� 

&��– *���� +,--  7-�  

    j �)>� ?
"# ���)�� �$���2
�� ��6#
����       $ �(�O�� A��� �$����� $���"� $����� 

  ]# �#�� ���	�.�,	D�  �	/��� �	�4� �       A(��� ���(D.'���� ��C�.��� �.- 

���#�� ��4D#�� �.-)R;(:  

-5 >� 2��� A���"��� 2�� @�3������ 
? �����1 �B��<? 
&� � (Emission 

Tax)     �2�  ��g	� 	�g� $�6�#
O� ���.��.� �    ���� 8� �2����#��    �U(' �� 

    ���CB� +�26� ?���� 1�!
 $��Y .       �
�� ��� ����D
��� ��D.'��� �  �C�## �>�

  �2#	�4)      &���� �� $�+�g �� $.��� �� $�.4 ..p��(�     �� �2D�	4# 1#� �#�� 

�
�:Z  �>     $D.#'��� $������ @���B� �  �2C� �� .        �(.g� �(  �(2�.- 	��#� �#���

             �(2#���!
� �('�) �>	��)(# �)�(-:� $����@ �	�4� �2�� ����#�� ���"B�

$����@�� .            $(������� ����	� �� �$��� �)��� �	�4 �  �2
� ��� �� ����8�

$"4.� �	�)�� �	�� �	'��� ��+�g ��  �$�/� )��� �� ��	�@'.  

+5 ������C� ����&�� 2D EF1
�! #
1��� 2��� 
�
���: 

     J�.# 	)4� �2
��� T	�#�)R�( :  � ���>       ���	�(�� �(� e�(
�� 

$�������                )(
- J�(.# 	)4(� ��/(# �(#�� )����� �.- $��	��� ,	  1#� 

   $�6�#
O� $�.���� �  �2��)'#��� b	!
        $��	(� ,	(D� $�"�4��� �U�/�.� �

                                                                              
environmentally harmful subsidies, Report prepared for DG 

Environment and EUROSTAT, 2000, p6. 
)R; () .5��@ )�"� ��." )�"� : 3 �?����� Q6	���R;�>)�� �� � .  

(
47

) Andrew Morrison:  GREEN TAXES,  a brief overview,  

Parliamentary Library Background Paper No. 14,  NEW ZEALAND,   

February 1996, p. 7.  
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    �4# )
- &��� ��C���
8� �.- � �2��1   �>�(�D
#� �2
��@#  .    ,	(  ?(
"��

�> �$��> ��+�� $CUC �U')��� �.- $������ $��	���:  

 � %      �� �) ))- ,�D'
����	���          �(.- $��	�(�� $(��" �- �	��� $6	)� 

 ��C���
8�� ��
 )#���        �)����� �U')��� �.- $��	��� ��4"# ���� J�" 

�U')��� =�2� ��6#
��� �� �	/��� J�.#.� . 

 � % D'
�   �2#	�):� �>��D
# $D.�# ,�%        �� ��(C���
8� �(.- $��	���� 5
	�
� 

  ��
 )#��–  8 �2      �� ��(C���
8� ����#�(�� @�� �� $�0�	� ��: l�#"#

��
 )#�� . 

 l %            �(.- $��	�(.� $�(��'�� �U')��� A.#� $�)'#���� �v/
��� Q�6/#

            $�(��'�� 	(�g �U')(�.� ��("#�� $�
���:� �	C�� �&�D�� �2��)'#��

�     $������ $�"�
�� �� �� B� �>� �$��	�. .   �(��@�� \)��� �.-��   �X(  

             �2#U')(� ��(
��� 	(��i#� �v/(
��� Q6/� �� ���� $��	��� )�6�

            ��(�

#��� $.�(D��� $(������ �U')(��� $��
#� 	��@# �  	��C#�8��

�&�D� 	C�B� ��6���
�#��� . 

    ���1>�     $��	��� A.# �.- $�
��@#�� $.C�B�  :���   	�(.��� �.- ���	 

	�. �   ��
��	��)(CFCS            �)("#��� ��(�8���� A	��
)(�� �(� �(� �  

$���	�B��  ]# J�"             �(.- V�(#"# �#�� )����� �.- $��	� ,	D)(CFCS 

]# �#���$�6�#
O� $�.���� �  �U')�� 1)'#�.  
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&��– *���� +,--  7+,  

�5        2�G �/!F/��� 	
H� 2��� ����/��� E������� @�I31�    �I����� �

I�  

(output tax)
) RM(: 

       $���2
�� ��6#
��� e��': ?
"�–      J�.#.� 	)4� )�# �#��  �(����� – 

�.� ���  �>+6�
 �$��> ���+� �)- $��	�.�:  

 � %       $���2
�� ��6#
��� 	���� ^��#–       �2� $������ T����#�� ����# V)Z� J�" 

     J�.#�� $��	� �U' ��–         Q6/(� ��� ��6#
��� =�> 	���� e�D#	� ��: 

�.2#�����  �"#�� �.- �          $���.� �		� �0� �> �#�� $.�)��� ��6#
��� ��: � )

    ����� $.�D��� ��6#
�.� ��"#�� V� .(  �0��� ^D
 � ��    $
�	� A�
> ���# 

            J�(.# 	(4�
- ,�D'# �  $�.-�  	C�� ��.�� 	��#'8 ��6#
�.� $� ��

              @�(�
� �(  �� $�)'#�(��� �8W� �  ��	��i# &�	6: �U' �� $�����

  ��� l�#
O� �������         A(�� �.- �#	#� ��� �l�#
O� T����# ,�D'# ���#�

��6#
��� 	���� ,�D'
� ��. 

 � %      �)	�#���� $���2
�� ��6#
��� e��' –$2��/���  $�
@��� ��6#
�.� –  �#��� 

$�� �
# �+�� �2"
� 1)- ���#���� �$��	�.� ���� J�.# 	)4� )�#. 

 l %         �� ,�(D'
� ���#���� �$��	��� ��4"#� ��D
# ��&�	6: $��2�   T���(�#

�2� $�"�4��� $�	�)O� .  

                                 
)RM (). ^	�  	�)�� :$��>� �')# �����"�� �  $���" $����� �� �U' $���6��   �$(������

$.6� $���6 �J"����  ))��� ��)�.����� �9���%9���3 �La�.  
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����<�� �� ���� :������� ����"�� =��
 
�
��:  

    �>�   ]# V��� &+6�� )�)"#        e�(��� �)�(��� �� $��	��� 5�.- ,	D

$��	��� :              J�(.#�� �(� �(C�B� V�#�(��� V)(�#� V��� &+6�� 5� )4

�

)Optimum Level of Pollution (b�-��#6� 5� f��������   ��(> ))("#�� 

�       ,�D'#� $�)"�� $D.�#�� �)��## ��)
- V�#���J�.#��       $(�)"�� $(D.�#�� Q(� 

 		�.�Marginal damage Cost
)R�(.  

         10	 ��/�� �  ���� �> ��� )R (      J�(.#�� �� �C�B� V�#���� ))"#�

   $@

�� )
-)1 (    b��D'
� �2
- T�	"
� V� ��/��      A(�� �$�>� 	�� V�#�� �  �

     #�� 	�	�� �)��+ $��" �  5
B         ��(�� A	("#�� V� ,�D'#�� T����# �- J�.

  $@

��)1 (           �� �0� 		��� T����# �
�� �� 		�.� $�)"�� $D.�#�� �
"
� �.-

   ,�D'#�� T����#)    $@

�� 	��� A	"#��)1 (        $(�)"�� $(D.�#�� �(
"
� �(.-

,�D'#.� ( .� �D �#    G,	� 	�g )�� ��#��"��       $�)�4(#08� 	(!
�� $26� ��  .

    		��� $D.�#� )4
��)          J�(.#�� $(�.�- $(6�#
 Q�#6��� �2.�"#� �#�� $D.�#��

�2#��(�       J�.#�� ,�D'# T����#� )4
� ��
��  )     Q(�#6��� �2.�"#� �#�� T����#��

J�.#�� ,�D'#� 5#���"� � .(  

                                 
)R� () .)�"�5��@ )�"� ��."  : 3 �?����� Q6	���RM�>)�� �� � .  

- Ahmed M. Hussen: Principles of Environmental Economics, Second 

edition, Routledge, Taylor & Francis e-Library, 2004, p77. 
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 ��/)R :(J�.#.� �C�B� \�#����  

�<��<�� �� ���� : ����"�� =��
 ��
��)K���� 	?(:   

       	�)
#� ^��0 $���4� �b	!
    ��D.'���� ��
 )#��� ��C���
8� �	�4(� 

$
�0)�            ��/ �  ��C�.��� =�> $�6	# ��: $
	�
��� $���	��� $�!
B� �)�- *6.# 

            �� e�
 �� �- $6#�
�� 	@�'��� $��>� ^��� �.- ��"# ����)6� �8)���

  ��C�.��� =�> e��
� .          34('��� $��	�(�� 	�)
� ����� c���# 1#� �� �.-

   �� $
��� �)"� ���    j
 � A��� �^��
�� ��)"�      ��(C�.��� A.# $���@� e�
� �. 

 ��
���� �D �             �)("� �(�� J�.#�� $��	� 	�)
� )�)"# 1#� ���C��� ���� �.- 

 j
 � J�.#        10	 ��)6�� c��� � �))"� ��)6� �)� (    $(0�@�� $��	� �8)��

 ��	�� �� �	��#-� ��
���� � ����)a�(.   

                                 
(

50
) J. Andrew Hoerner and Benoît Bosquet: Environmental Tax 

Reform (The European Experience), Center for sustainable economy, 

Washington, DC, February 2001, p. 17.  
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               �(.-� $(0�@�� AU2#(�� �.- $��	��� )�)"# �� )6
 )����� � �

      �(� ��(�� ))(�� �>)�)"# 1#� ���	��� )���� �
�C +�g ��C���
� ��)("��� 

 �  ���� �> ��� $�)'#���� $�@D
�� ��6#
��� e�
 Q� ���
#�   1(0	 ��)(6�� 

)9.(  

 *

�)- :(2D ���0�� ����" E�
&�������?   

 *���? %� �B������-���  

 �
�
��  �!���/�
�
��  
M���/    	�I�� %I0

CO2 

    ��&I�? 2D �
��N

 (��IIIIIII��

 ��!F/����% 

T�D' $� )# ��+  	#� 0.04 12.7 8 

����@�� +�i�� A.���  0.0032 15.9 8 

��+
���  	#� 0.06 25.7 4 

�+�)��  	#� 0.06 22.7 4 

&��	2���  
A .

��� 
0.02 35.7 7 

Source: Stephan Singer, unpublished memo (Frankfurt: WWF 

Germany, March 1, 1999). 
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 ��)6)9 :()����� �  ���	��� )���� �
�C ��C���
�� $0�@�� AU2#�� �.- ���	��� 

 	��
� ��� �� �b	��#-����M$�)����� $
�	���� �	)
� )a�( . 

 �)"��� 
 $��	�

$0�@��  

CO2  
�	((�

$� 

�	���

$�.��� $�  

$�@D
�� ��6#
���      

$6	)�� �� 3�4	�� �� ���'�� ��+
��� 9 	#� 3.61 0.86 4.47 

 $6	)�� �� 3�4	�� �� ���'�� ��+
���9 	#� 3.68 0.86 4.54 

3�4	�� N.- V�#"��� ��+
��� 	#� 4.27 0.86 5.13 

        �(� ��
C�� )�0��� ��+� ����	����� +�i�� ��+

 $6	)��� 
1L 1,614 1,058 2,672 

        �(� ��
C�� )�0��� ��+� ����	����� +�i�� ��+

$6	)��9  
1L 1,840 1,058 2,898 

        �(� ��
C�� )�0��� ��+� ����	����� +�i�� ��+

 $6	)��L 
1L 2,138 1,058 3,196 

	�) )�0�� ������ ��	#��� +�g  	#� 1.01 0.56 1.57 

\	'� ,�	gB ������ ��	#��� +�g V	#��� �@.� 145 1,112 1,257 

                                 
(

51
) J. Andrew Hoerner and Benoît Bosquet: op.cit, p. 25.  
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��+�i�� �� \	'� e��
�     

	�) )�0�� ����@�� +�i�� �,��� 1L 1,678 792 2,470 

\	'� ,�	gB ����@�� +�i��  �,��� 1L 241 792 1,033 

A���� 1" � 1"D�� V	#��� �@.� 316 920 1,236 

Source: Swedish Ministry of Finance, Taxation of Energy in Sweden, 

Unpublishe (Stockholm: Ministry of Finance, April 3,1998): 3. 

 

75  
�
��������� ����"�� �&�:  

  h�  $��	��� 	��� )4
�  1�- 56�� �)        �(.- �(6� V��� ������ _.����

           �� �$��	��� e���� �� �)"� �� �- 5� )� �� �������>    $(������ $��
�� 

           h���
� $��	��� 	�)
� �- �	��- �2  �$��	��� 	�)
� )�)"# �2� 1#� �#��  ��: �

�2."� �� �2��-� $��0 .  

  �/B� 1>� ��� 	�� �>�'#� �#�� ��$��	��� )a9(:  

-5 E��<�� �&��� )2�����:( 

    $��"�� =�> � ��    j#��C �
�� 	���� �X        ��	(�i#�� �- 	!
�� T	4� �

             $��	�(.� Q��'�� &�-��� ��� $��
�� �� V� E$��	��� &�-� �  J)"# �#��

   �
�# 	�����$#��C          ��(���� �� ��� $@������ $��2���� ��.�B� ��> +��#�� �

$���	��� �	�)O��.  
                                 

)a9 () .5��@ )�"� ��." )�"� : 3 �?����� Q6	���aL.  
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+5 	
������ �&��� :  

  j
 ��          Q��'�� &�-��� )��+# Q� $��	��� 	�� )-�4#� ��.�B� ��2� �

     ��.�� +��#� � ��2�)-�4#��             5(� �('*#� �$(��)��� �)(�� Q(� �/�#� 5
*� 

               5(�6�#�� ���)� �(� )(�� 5(
� ��� �$�)
#��� ��)�� �  $������ ����	/#��

V)�4#08�.  

    B� ��> )���            $(��" �(  ?(��@#�� �(  ��
B�� ? �B� �> ��.�

���	���              V)(� $(��0 + ��(" �� 5�.- V�@
� ��� 5
��@#� �4�
� �$������ 

             5(�� ��(�# V�(�� )"�� ��: 12#�C���
� ����#��� ����� ,�D'#� ��C�.���

  b�)�4#0� $���
� $��	����  �          e��(
� �(.- V�@
# �#�� �8�"�� �)- ���  A���

   � �� �	�@'� $���         $(�
�
�
�� ���)B�� �'B� ��D
 $��"�� =�> �D  ���C�.��

  $��	��� �- $�"�U����             �$(.�.0 )��(��� =�(> ����� � 16" �
�� ��� N#" 

�
�
�
�� &�+6�� ���� �� ���#����8�"�� =�> �  �	!"��� ?UgO� �> .  
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            V)("�� 		��� $D.�# �2�  �)��## �#�� $@

�� )
- $��	��� 	�� ))"#��

V���             ��/(�� c(���� �J�(.#�� $" ���� $�)"�� T����#�� Q� J�.#�� 5���� 

10	 )a (   T����#�� �
"
�$�)"��         �>	�)(
� $D.�# ��: 	�/� J�" 		�.� )�( �

              �(2�)���� 5(�	-� �(20�@
 �(  �@�0 �� �.- $C�.��� $-�
4�� �2�	D#

            $-�
4(�� �(.- V	'� $���	/# )��0 V� �� $��	��� $��g � � ��2#U� �� 


X          �> J�.#�� �� �b	��� �b	)0 ���# T�� �2)A (      �(� �b	(��� �b	)0 ���#����

	�	�B�.  

         		�.� $�)"�� T����#�� �)��# $��	� ,	D��)�(    �
� J�.#�� �X  �

  ��:)A� (        V�#���� )��� �5
- $�6�
�� 	�	�B� �
# ���)A� (   �(C�B� �(>

         � �8 EQ�#6��� 	!
 $26� �� �2�  ��g	��� $����� $�-�
�    ��( � V�#�� V

              �*/
��� 1
# 1� ��: ��� �$�-��#68� 5� �
� �� 	��� 5D����# ���# T�� A�� ��

����� ��	
��	�  
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             �(� 	(��� V�#��� ,	�## $����� �X  ��2#C)"� �#�� 	�	�B� T����# Q )�

   �> J�.#��)A(        J�.#�� $" ���� ���/ ?D
# 8 ��
�� � )     $(�)"�� T����#�� �� V�

 J�.#�� $" ���� =	D4() aL(.   

  �        $(���"� J�.#�� $" ��� �  ���	��� �')��� ���+� ))�# �� 1g	���

             �(� 		(� �� )�)"# $���4� 1)@4� �2#8)�� 	�)
#� �2
��@# �X  E$�����

              	�	(�B� =�(> 1��(
#� �J�.#�� e��
� �� ���� e�
 �- $�6�
�� 	�	�B�

 j��)

 j����
# .         �
4(�� J�.#�� $" ��� $D.�# �� N�: ����	)�� ,�� 	�/#� �-

  _.�#a    T����#�� �� y$����6O�          ��(������ �(�
���� �(  �-�
4(�� 	��C#�U� 

    ��
�
��C�� �U' $���	�B� �)"#��� ���8���� .   $(D.�# �("��	# $��- $D4��

       ��� $�)
#��� ��)�� �  $����� ���"#�,ay%M      ���(�6O� �."��� [#�
�� �� y

'��� 1���� ��-�@
�� �� �� $D.�#�� =�> ��"# )
��3�)aR(.  

85������� ����"�� ����� P��1� :  

       $�
�+���� $����- �� ���/ �)��� �
 ��      ��)�	�O� �4# �� ���#� 5
X  

      �� �>	)4� ��� ��� $���	����2�6"        $(�@i# �  1)'#�#� $��)�� $�
�+�� �  

$�
�+���� =�> �  �		
��� ������B� ��"� $����� ��
D
�� 	�4 T.#'�.  

                                 
)aL (). ���C- ���� )�"� : 3 �?��� Q6	�9aa�>)�� ��� .  
)aR () .�� ���C-) ����/
�� )��  .1
�g $D�.' )�"� �)�-: 3 �?��� Q6	�R�.  
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  	'YJ�"     �.-� �2#�
D
� $�)"�� $�6�#
O� ���#  .     $�C ��� $������� �)�� ����

    ��
�@� 8 3�4'#�� 1)- �)-�0� U�- �        ��("� $(������ ���	��� �*/ �  

�4B� . �� �D        h� $��	��� =�> )��- �� )6
 ��
��@#�� $      �(  5��)'#(�� )��

        �2�>� �� �)�)- ���/� �"# J�.#�� $" ��� ������ ?�@
 .  ���"(� ,���#

             J�("��� �(���# �$(����� $(���" ����Z�� $�	�)O� ��
D
�� $�@i# �J�.#��

           �5(#�0�	�� J�(.#�� $�

#� $�-��6 ��+�26# ����# �J�.#�� $" ���� $
.�#���

�             12#@/(
� �(- 16�
�� J�.#�� ,D' �  ��"6
� ����� ��C�.�.� �v ��� c


�2�  ��-	/� �#�� $�

#�� ��	��C#�� $
�-:�...p��)aa(.  

             $(������ ���	�(��� $
.�#��� $C�)"�� �����4"O� &�	
#�� �� 5
� 8:

            ����	��� �� $D��@�� =�> ?��@# �  Q��#�� V)� f���� 	2!# �2
� !"U


 �� ��
���          $(��
#��� ����#�� $�!
� ��) �D  ��)	@�� �	�4� �2#�)���� Q�	�

  $�)�4#08�)OECD (           1(0	 ��/�� �  ���� �> ���� ���C��� ���� �.-);( 

)a;(   .  

                                 
)aa () .���� ��)�� ���6 )�"� : 3 �?��� Q6	���.  

(
56

) OECD Publishing: The Political Economy of Environmentally 

Related Taxes, ISBN 92-64-02552-9,2006, p. 16. 
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� �)�)6�����a�           ���)(����� )��)+� �  12�# �� ,	#D��� �� ��� �#��� 

8:               ,�(D'
8 5(
� &+(6 �  ��)����� �  ,�D'
8� ��> e�6	: ���� 5
�

#��� ����#�� $�!
� ��) �  ��+
��� �.- �.@��$�)�4#08� $��
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��)�	�O�     $������ $
.�#��� ���	��� �� 

     ���	��� �') ����6: �� $���� $��
� .     ��/(# @(��#��� �(D    ��)(��- 

    ����" $������ ���	���;%�         �	(��� �� U#'� )�6� \	'� �	� !"U
� �y 

b)6     $�!
��� �  &��-B� ��).��� ��� � .      1�(- �  ���	# �
�����L   N(#"� �

           ]# �#�� $���	��� ��)�	�O� e��6� �� $4" N.-� �6� V��� ).��� ��W� Q�6

        ��� ��
�� )�� �$������ $.4�� ��� ���	��� �U' ��	��      �(
� $4"�� =�> � 

 1�-���aA	��
)��� ��	�� �� �� ��#	#�� �  �2�.� 1C .  

   10	 ��/)� (         $(���� $��
� $������ $
.�#��� ���	��� �� ��)�	�O� 16"

1��-`� $���	��� ��)�	�O� e��6� �����a ����� � 9��L)a�(.  

                                 
(

57
) OECD 2003.  
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            �(� $���� $��
� $������ $
.�#��� ���	��� �� ��)�	�O� e��6� �� $4"

 1�- �  $���	��� ��)�	�O� e��6����a.  

     \)� )0�1!��#   $������ ���	��� ��)��- �   1)
#��� �"
�� �.-  N�: �   Q ) 

  )�� �� )�)���  ��–           )�("#8� �(  &��(-B� ��)�� $-��6� $4�' $D4�� 

            ���	�(.� $4�' ��6� ���/# ��: �b	'Z� �2��� �	@�� �#�� N��	�8�

  $������–          T)2� ��2�.- ��"U4O� ,�� ��')O $���	��� �2#�!
� ��)�# ��: 

          ���)'��� Q.��� �.- �2� 	� �')��� $������ �.- ���	��� �8)�� ,�D'#

)
- $C�.����2�U2#�� )
- �� �26�#
: )aM(.    

   J�"  ))4�� ��> �  $C�)"�� ����	)�� V)"� 	�/#(Parry 2002) 

               )�4(#08� �(  �')(�� �.- ���	��� �)�� �  ,�D'# 	8�) �� �� ��:

    ]
� �� 5
*/ �� ���	�B�  h� �� [#        $(��
� $�)�4(#0� )(���  J)"9� %  �(�:

a�%)a�(. 

                                 
(

58
) ECOTEC in association with CESAM, CLM, University of 

Gothenburg, UCD and IEEP (CR): Study on the Economic and 

Environmental Implications of the Use of Environmental Taxes and 

Charges in the European Union and its Member States, Final Report, 

April 2001,p. 20.  
(

59
) Robert Repetto: Punctuated Equilibrium and the Dynamics of U.S. 

Environmental Policy, Yale University Press, New Haven and 

London, 2006, p189-190.  
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          ,���#� �')�� �.- ���	��� ,D' �
��� ��>��#�� ���#� 8� ���	���
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B�  b���� �	�)���  �C� �);�( :    )(���#� ����	��� ��C���
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            	(�g ����	/(� ����- 1�)'#��� �	�� 1�' )��� 1�)'#��� �$��� ��D.'�

    � ��C���
�� ��2#���# �)�-O $.��
��       ��)(��� 1�)'#(��� �$���
�� )���#� �?��+�

�� W�.  
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�� �����:  j0�D#� A�
> ��        e��
� �.- $����� &��.- ��� ?�@
�� Q��� 

     �2�.- ���	��� �)��+ �6� �#�� $@/
B� .      J�)": $�D�� �> �
> ��Z��� ����

            ��(6��� ��> �  � {��.@��� 56��� �.- �2#�	� ���	��� ���"#� 1�- 1-)� 

 !"U
�)"#��� ���8��� �.- �b	�C� 1)
## ��	�� ��) ��);�(.  

               �U(' �(� ���	�(�� ���"# �2� ���� �#�� $
�	@�� ���# �

����

��)6��   10	 )L (          �(@��� ���"#�� �.g� J)" J�" ��	�� ��: 	!
� V����

b���":           �4'/�� �')�� �.- ���	��� ��).� $��# �2� ��D' �#�� $
�	@��� �

��  ��" �  	�6B������ �	�)��� $@/
B� �.- �2#� 	.  

 10	 ��)6)L() ;9(: ����� �	�)��� $@/
B� N�: �')�� �� ���	��� ���"#   

                                 
);� ([��
	� 1�B� �)"#���  ����
O�(UNDP) :q�
��� 	�i# $�	�"�% �
��
O� ����#�� 

	�	
# �1�

� 1��- �  $��
#�� $�	/���  9��� :9��M 3 ���;.  
);� ( 		#��� ���	� :          �$(������� $( �
C��� $ 	���� 	/
� $�	4��� $���6�� �$����� )�4#0�

 ��	>�
��9��L3 �9a9.  
);9 (		#��� ���	� : 3 �?����� Q6	���9aR.  
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	 9���  	�6B�  
 J�.# �$�.4�� ��D.'���
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���  

*        �#�� ���	��� $.�4"� $��
��� 5
- �b	��� �2(�	D#     ����#�(��� Q(��6 

$����"��.  

         10	 ��)6�� �  ���� �> ����)L (       )(.� ��� �
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            )�(0��� ?	" @��C#� ��	����� ���	��� ��C���
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         ��	���� �� ��- V�#�� �.- V�#"� V��� )�0��� $4�'�� �V	D"�� .�)��� 
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� �)-



��� ���� ����
 ������ ����� ������ ��
 ! ����"�� #�
�� 

    %
&��'�
 (����� 

&��– *���� +,--  7�9  

 )������ �)
��>� .         ���(
� ��	/��� �	
�� �� ���
���#�� 	'��� �U' ����

�)"#��� $�.����� ����@�:� ��
����� ��
	  �2��:.  

        e�
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� ��) ,�� �  �i.� �#�� ��&�
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�a�              )�)	#(�� �8�(" �(� ������ �- U�  ���&�D-O� �8�" �� $��" 

$D.#'��� ��-�
4��� ��-�@
�� c��4� ���	���);L(.  

  )�� ��&�D-O� =�> 	�	
# 1#���2�>� �� �$D.#'� ����� � :  

%��-�@
�� ,��� $���)�� $� �
��� �	)
�� �.- $��.��� 	�CW� �� )"�� );R(.  

%�.����� e�@
.� $��
��� �)�)/�� $�)�4#08� $
����� �)" �� T�D'#.� .  

%������ )��.� ��-�	� 	C�B� ��6#
��� AU2#��� l�#
: �.- Q�6/#.� .  

                                 
(

63
) OECD 2006, p. 16.  

(
64

) John Norregaard, op, ct. ,p 7.  
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65
) Anthony C. Fisher: Resource and environmental economics, 

Cambridge university press, New York, 2008, p. 196. 
(

66
) Daugbjerg C. and G. T. Svendsen: Designing green taxes in a 

political context: From  optimal to feasible environmental regulation, 

Environmental Politics 12, 2003, p 76-95. 
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� �0� T����#��� ��
D
�� �� 	)
� ���� �$���!
#�� ���)B�R�:% 

�a%.  

      10	 ��/�� ���� )� ( T����#��     �� $-��6�� $�	�)O�   �  ���	���

                �(.- $(�	�)O� T���(�#�� �(  �(2.0� $(������ $��	��� �� 	2!�� ���
����

?U@O�);M(.   

                                 
(

67
) Katri  Kosonen, Gaetan Nicodeme: The Role of Fiscal Instruments 

in Environmental Policy, CESIFO working paper NO. 2719,Category 

10: Energy and Climate Economics, JULY 2009, p. 3. 
(

68
) Jeffrey Crawford: Green Tax & Budget Reform (GTBR) in 

Context, Presentation at the South East Asian Training of Trainers 

Seminar on Green Growth Policy Tools for low carbon development, p 

30. 
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 10	 ��/)� :(��
���� �  ���	��� �� $��
� $�	�)O� T����#��  

9%             �� �> �$����� $���" $����� ��)*� $��	��� �2� +��## �#�� $�
�C�� $�4�'��

�	���          ���)B� �(� �>	�i� $
	�
� J�.#�� ,�D'#� �b	�#�� �b+ �" ��/# $� .

              1)(
#�� �� �
�	# � �� 5
*� ��	!
 A�� $"4 �.- V�	�� ��> 	�4
� �>	���

      ,�D'# ��: V)Z� )0 �

#���
"
�        V�#�(��� �� $�

#.� $�)"�� $
D
�� )  f �

�� (   V�#���� ��:)    � f �9 (       10	 ��/�� �  ���� �> ���)��(  �  �  5
� 

     )"���� 	������ ?��@# �!)e (          5(#�
D
 ,�(D'# �(  J�(.��� c6
� T��

     �� 	������ A�� ,	  �.- $�#	#��� )A�  � �  (   �(�: )A� � J (  )4(#
��

     $"����� �)��� �� ���#���)  � � J(           �(�� 1�(!
#�� �� 1(C �� ��
�� ����� �

      �

#�� 1)
#.� �+ �" ��/� 	����� �� 5�	D� .   ���� + �"�� �� 	�g    �(  	��� 

      Q�#6�.� 1-� �)��D�� ���# � $��	��� $��" .      ,	  �� 8)� $��)�� �26#� ��X 

  	������)e (  	����� $��	� &�/
O)^ (        $(��" �(  ���Y ,D'
�� J�.#�� �X 
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   V�#���� �� �

#�� 	�@#��)A� (  V�#���� ��:)A9 (   ��/# $��	��� ���)��

$
D
�� Q� �>	�� �)��# $@

 N#" $�

#.� �+ �"$�

#.� $�)"�� .  

  
  

              	�(����� ,	  ��)
- 5��" �.- �! J�.#�� V�#�� �� ��: !"U��� 

            V�#�� Q 	�� J�.#.� $�"�� $
D
�� �
"
� ,�D'
� �� J�.��� )�D#�� ��" � 

5"��	� .              5(.� Q(�#6��� )� � )0 �

#�� 1)
#�� �X  $��	��� ,	  $��" �  ��:

    �� J�.#�� V�#�� ,D'
� J�"  )A� (  ��:)A9 (     J�" ���� J�.��� )� � �

       $"����� �)��� �� 5#�
D
 �� )4#0�)  � � @ (    $"����� �� 	��� �> �#�� )  � J
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"#��� .         $(��" �(  ��(
D
�� �  � ��O� )�4#08� 

 �	/Z��� $"����� V���� $��	��� )J � @() ;�(.     

L%     $
�	�� �&�D� 	C�� $������ $��	���)��(  �  # J(�"    $����(�� ���)� �(.@#

            e�(���� @�/(
� ?(.�## $�.�4D# ����.��� ��
��� )�6� �2
��@#� $������

           ��6	��� �	�4��� ��
����� A.# 	 ��# 1)- $.�/� 	2!# �
>� �$C�.��� �v/
���

     1)- ��: V)Z� ���$����             �(�: A(�� Q(6	� )0� ��2
��@# 1#� �#�� $������ 

      )0 V���� �v/
�.� �.'�)�� 1�!
#��        �� ��(��.���� A(.#� !�D#"8� ���#� 8

               ? )(# �(.- $��0	��� 1�"#�� �2� c�#� Q�� �  �*/
��� ���# )0 �� ���
�����

            $(����  �.- 	CZ� ��.�*� �� $
�	@� 1�!
#��� $���
�� ��26�� ��: ����.����

               )(�)"# �&�(D� �� 	�(�#-8� �  �'B� Q� ��2
��@# 1#� �#�� $������ �&�D��

 )
� Q�+�#�           $(�)"�� T����#�� �.- )
#�# �v/
��� ��� J�.#�� �  ,�D'#�� 	�

             �*/(
��� �� V�� �2�.- ��4"�� ���� 8 �#��� �*/
� ��� $��
��� ,�D'#.�

�2#��.  

                ��(��.���� �(� 1(��� A�� �C� ��: $������ ���	��� l�#"# 8 ��
��

     �$���!
#�� ���)� �2�.@## �#������#����         � $(
�	���� 1�(## �(2    $(�
���:

            �J�(.#�� 16" �� e�
� $��
��� J)"# ��	�i# V� $26���� $��	��� $��6#�8�

              �(> �� =�6# $�)�4#08� Q ��)�� 5�6�# �  �>	�C*# �� )�#�# �2#&�D� �� ���

                                 
);� () .���� ��)�� ���6 )�"� :3 �?����� Q6	������>)�� ��� .  
)�� () .5��@ )�"� ��." )�"� : 3 �?����� Q6	���9��.  
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 b�-��#6� ��g	�          ��-�
4.� V)�4#08� A�.��� �  ��)�# �� 5��: V)Z# ��� �

     T��� 3�4'#�� ?�
"# ���#���� ��2� $���'��     �(22�6�#� �$"�#��� )	���.� &

    b�-��#6� �C�B� [#�
�� ?
"� ���         V�#���� �� �� ���)'�� �� Q.��� �� &��� �

            J)"# �#�� �v/
�.� �>	��6: �U' �� A��� �$������ �)�6�� �� 5�  ��g	���

jC�.#$�.'�)�� �2D����# �  $�6	�'�� T����#�� ����# �.- �.  

R%     $��	��� ���+� �� \	'� �+��         �(� �(>	�g $��	��� �2� ��D# �$������ 

        �2#6�" 1)- �>� �$����� $���" $���� ���)�% ?��@#�� )
-%    e�
 V� &�	6O 

     Q� �����D��� e��
� ����C�.���        �	@���� � �)��
�� ��.�� �� ^���� �.- �

             $�	/ �� �2� 1+#.# ��C�.��� �� $D.#'� ������ =)�)"# ��U' �� ���� V���

  ��� ��)" �.-              $(D.�#�� J(�" �(� $����  	C�� @�
 N�: �4�#�� �6� �� A

���	/�� Q��6 5� 1+.# J�.#�� ������ )"�� 	���� Q�� �)" �� T�D'#.�. 

        ���!
��� �� �.@#� �� �>���4"��      T���(�# ��" ����.�� N.- 

              1#("� �� 5
*/ �� V��� 	�B� ��)" �.- $�	/ ��� $��
��� �J�.#�� $" ���

  ���D� �  ��')��     1�!
#.� $���'�� ���	/�� Q� ��	��"� �� .   �(- �
g�

������� �
> �            ���(> ,��D#�� ��.�� �2��: V)Z� �� ���� �#�� [��#
�� �	�@' 

   T�D'#�� ��–     &�/�� ,�� ��� %      b��# A��� �$������ ���	/�� ����+#�� ��  �

          ?
"# �	�4� �2D0�� ,	- �  �2"�6
� ,��D#�� �.- $�	/ �� �	)
��  �  

$��2
���$4�'�� �2#".4� .  
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      $��" �  ��
��$��	���        �� �)���� ^D
 ���	/�� Q��6 56��# �$������ 

           $�)	D�� T�	!�� �  	!
.� ���!
��� �')#� $6�" $�C A�
> ����� �$��	���

            5(
- 	D�# �� ���� ��� �,��D#�� ���.�- 	@�'� �
6# ���#���� ����	/.�

         =�> ?�
"# �&�D� � $����  �  ��.
#�� ��       $(0)��� $(������ �2 �)(>B ���)B�

$��.@���)��(.  

a% b	�'��        ���	��� ?��@#� ,	  �*/ �� �X  �$������  ]# ��    jU��(> j��� )�� 

  b	!
� ���)����� ��          Q���#� 	)0 V� �X  �$��i.� �	��� $���	��� �)-�
�� �B �

      �	��� )����� �#*� �� ���� $��	��� ��.      $(��
#��� ����#�� $�!
� ��) �D  � 

  ��C��� ���� �.-�            )��(�� �
�C ��C���
� N.- $��	� ,	  �*/ �� �� )6
 

   �>	�)
� ���	���9�       jUC� ���	��� )���� �
�C �� �@.� 	8�)     �� �4"# �� 

���� �� N�: �4� 265 	��.� 	8�) j���
�)�9(.  

A52R
 S������� ����"�� T��0�� %�"��&��� .�� :  

     ��	��� 1�)'#�8 ���	����� V	�       �2
� �$����� $���" $����� ��)*� $

  � c.4# 8,�2
. �  � 	�) V*\      ��6� �  	��� 	�C*# $���"    �)�� A��� �$����� 

�2�>� ������:  

                                 
(

71
) Don Fullerton: Environmental taxes,  Paper written for the 

Mirrlees Review "Reforming the tax System for the 21st Century,  22 

March 2007, p,7.  
)�9 (1�B� [��
	�  ����
O� �)"#���(UNDP):?��� Q6	�  3 ���;.  
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�%             �-�#�(# 8 �2#��)-� $��	��� �2�.- 1�
# �#�� $�D�.�#�� �	)
��� �	�  �:

       $�
D�� $�"�
�� �� $����� �.- $! �"���� $����@�� 	>��!�� .  �(�� $.�4"  $��	

             ��(2� ���(��'�� 3�'/`� Q )�� �.- �	)
�� �� $�D�.�#�� �	)
�.� $��) 	�#�#

              1���� QD
�� ��� ��
D
�� &��-� �  $�>����� �.- ���� �� �	)0 ))"## 1C ���

            1��� J�" �� $���'�� �)��.� $D.#'��� ���/B� 	��#-8� �  �'B� ?�	@ �-

       �� �� 	2!� ��'): ?�	@ �- A���� �T�����      �-�(�#68� Q���� �� 	C– 

       �(C� $���	��� 3�4
�� �  ����.� ��0���� V)�4#08� :    $(��"��� 	(����

   �
2��� 5@�/
 $���@� $�.�����.....p�� . )6�# 8��    Q(0���� �(  �    $(@��	 V� 

   ?�� �� ��� �	/����          �(  ���#��� ���
O� @�/
 �� $����@�� 	>��!�� ���� 

      	�� )0 ��� �	>��!�� =�> ,�� 	�>)#     $�D'
��� $�D�.�#�� �	)
��� ��"4� 

$�D#	��� $�D�.�#�� �	)
��� ��"4� 5���� V��� 		��� �� 	C�� $������.  

  A���            �$(��- $���� ���	� ?��@# ��: &�6.�� ��)�� �.g� �.- 	��# 

8: b	)�
        $���	��� ��
D
��� T	�� �� �.- @
  )��#-8� 1#� ���    �(C�## �#��� 

    	� ��&�D-: ��/ �  $��-          ��(�-� ^	��� �� ��
D
 )��#� �� �2� Q#�#� $���

            (j
 � $(����� �(.- !�D"�� �  $����� ��@.��� �)-��� �2
*/ ��   T�)(>B �

�))"�)�L(.  

                                 
)�L (   1�>�	�: ��)�� +- ) :         (�
�
�
�� 1�.��� $.6� �$����� $���" � ���	��� �.- $��	��� $

 $
� ����� ��
�C�� ))��� �^�/ ��- $���6 ?�
"�� $�.� �$�)�4#08�����L3 �LM.  
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9%      5
*� ��
�� ,���� ,	���–          ?��(�B� �(  J�(.#�� $" ��� ��6� �  

$�� �
#��% $��	��� �2�>�� ?���� �.- )�#�# �#�� ���)`� ���� Pigovian 

taxes   b+ �" �C�# �� b��0 �  e�)�O�� 	��#�U� � .       ���(/`�  �(��� 5
� ��	��

   �	/����� �	@���� ��.�B $D.#'���–        �(�� ��C���
8� �.- )�)" ,	  �C� 

 ��C���
8� �� �)"�–b+ �" )��# �� 	��#�8�� e�)�O� �.- V�0� �)�R( .  

L%      $������ ���	��� ?��@# $���4�   $���
�� ���)�4#08�  : (���   ���(� A

     $�	�	�(��� $(��2�� 	�(�B� ,�� ��: 	
#D# �#�� ���)�4#08� A.# $���@

           �2
� �#��� ���6	��� �2 �)>� ?�
"# �  $������ $��	��� f�6
 ����� $�+U��

  ��C��� ���� �.- :            ?��(�� @�	(/ 	 ��(# �(�: $���
�� ��)�� ?���� 	�
# �

       ���	��� ��	2#�� �8�" 	�/#
� �$.����� $� �
���    $���4 �Q��� ?�@
 �.-

          $���+�#�� 	�CW� $26���� 1��
�� ���	��� 1�!
�� �.- $�+U�� �U�)�#�� ��'):

$������ ���	��� ?��@# �.- $�#	#��� $������)�a(.  

R%  $��	��� �
��#%     $����� $���" $����� $�)�4#0� ��)*� %    ���
��� ,�� �� 

��        � �.- �2
��@# $��2� �� )"# �#�� �����4��     ��/(# �#��� �Q0���� ,	

                                 
(

74
) Yoram Bauman: Free-Market Incentives for Innovation - A Closer 

Look at the Case of Pollution Control, Whitman College, June 4, 

2004,p1.  
(

75
) A. B. Atkinson: New Sources of Development Finance, Oxford 

University Press, First published, New York, 2004, p40-41.  
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U���&         U��� A.# T.#'# �: E?U@O� �.- �2�>� $�-��#68�� $������ $�&  $(�

b��# �\	'B $��) ���))�#� ��	��#-8 �)�;(. 

a% b���g    )
D# �� ����	���        $("�
���� $.��/�� ��&�D-O� ��D� �2#�.-�  $������ 

       )0 �.- $! �"��� 1-�+� ^��� �.- $.�
C�� ��-�
4.�    �.- �
@��� [#
��� �	

      b���g ���	/�� $�>� 	 �.- ��C� �>� �$� �
���        ��(6��� �(  =	�	�# 1#� �� �

������ .          &��-B� ��)�� �
�# ��: 5
� $��
#��� V)�4#08� ����#�� $�!
� )
#�#�

           $(������ ��
�-O� �..0� ����������� �.-� ���	��� �.- $��	� ,	  �2� 

   �.� $
�)4�� 	�g $����"��         �	�4(� �2#��� ���"# �� ��)�� =�> ���##�  �$��

     �)�>+ $D.��� @
  ��)
- �U' �	��� :   �� �0�� %      ���(�6O� [#�(
�� �(�

   �  �."���9�9�      �(� �) �(�: �>	�)(# V	6�� ��)�	�O� �� ,�	# � �.-

�� �	�4� ���	���)��(.  

                                 
(

76
) R. Quentin Grafton, Wiktor Adamowicz, Diane Dupont, Harry 

Nelson, Robert J. Hill, and Steven Renzetti: The economics of the 

environment and natural resources, First published, Blackwell 

Publishing Ltd, 2004, p 74. 
)�� ( T V�6�  .��	����#�  : Q��6.� $0�@��%        ����"�� �  �
��.�� $0�@�� �	�C 	�i#� T�� 

 ) $�6	# .     ) $�6�	� � 1�"	�� )�- ��2�:.       ))��� �$ 	���� 1��- $.�.� �)�"� T@�-L9� �
$
� �������9��a3 �9R9%9RL.  
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�
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        	�>)(#��� T�+
#�8�� J�.#�� �� �2#�!
�� �>	4�
- Q��6� 	4�)�M) (��( �

        $����� $���"� 3�'�� ���)�� ���	/#�� =�6#8� Q� A�� ? ��#�� .   ��> &�6 ���

 b����� ��
�
��         �$��
#��� $����� ��� �@�	 �#�� $������� $D�.D.� �  ����
� �#���

            )��(��� ,�	�#�� �� A�� c�#�� �$���)�� ?�C������ � �"��� �� )�)��� � 

  ����   ��: 9L  ��
�
�� ��  .  ���      ���!
��� ��C�# �	�	� ��
�
�� ��> �6��

       $����� ���/ +�26 �	�): ^.6� �  $����"�� 	�g)M�(.       ��� A��(� )(�� ��� 

                                 
)�M (   10	 ��
�
�� )�� �: R/���R          	4� �  $����� $���"� 1���� ��
�
�� $��C�� $����� �*/� 

                &�(���� &��(2�� �	4(� �(  $�-�
�� ��-�@
�� $���"� $�
�
�
�� )-��
�� �.- V�#"� �:
            =��#
�� _.# 1�� 5.�0 �	)4 $4�' ��
��0 �� =�)- ��� �,	B��)    $(C��C�� 3
� 8��-:

5
� (       � Q� ,	��#� 8 ���  5�
�6 ��: ?�@#5���"  E) .      )(�"� !�(D"�� )�- )�"� ��D4 :
             �@�(@'#��� $(��
#.� $�	4(��� $.6��� �	4� �  $����� $���"� $���	/#�� $������ 	�@#

 ���B� ))��� �	/- �
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