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http://www.collegeofeurope.net/content/StudyProgrammes/law/studyprog/pdf/Onofrei_Adina_thesi
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http://www.albusiness.com/legal/law-government-regulations/5264991-1html. 

)M(                  41/��
� �� (�
� ��(���� �
�1 �� H��
�� ��
��
� ?�(�K� �$�< 4(�1) J�%� J�$( (�(3 �� #
�K� 41��
� (-+� 



 ��]�

                 !���
 �+�0�( 
� ����0c�
� ����� ��+�3 �� L"��%+�� F(	�
� D<6��V^W       �=�  ���A
� #�
) 

                �;���@�� ��&�� ���
� �������
� �< ��
��
� ?�(�K� (���, [�%� ����/
�� �+���
� (�B �������
�

           �
� (�B �������
� �<� >�.(	
�  4(	� � (�B �, 4(	� � �3� �6 �;11/�     ����������
 � ��+
�  ���(�

              ���
��
� ?�(�K� (���, #�� �;�(<�% �<(�&=� ��+�.�) =	+� !����
 �*+� ���� !� �
 ��
��)�( .  �6�<�

           �<� �, �����1
� �������
� �� 1�1% (�+� #
) N +� Z�(��
�"1�1/�
�" >        [6�< ���.� �, "��%� �

� #�� �<(�&=�
 �*+�1A� �%(1 #
) ���� �������
�(���K.  

                #���.�� >������1
� ��������
 G�(�� G@�� Z�(�� N
 (*-� !�� >�.�(�K� F(	��
 � �+
� �

                0 @�
� #�
) �%�/  �@��@� ���� �<� �*  �<��� ��
� ��(�
�� ��(<�%
� ���� #�� "�.(�
� 

�+�+�A
�)�(.            � !�./, �� #A��c� �.�(�K� !�-+
� �� ��(<�%
� �������
� Z�(�� �Y� 5
6
    ���
� '�@A


     L1���
� O�	��
 L(��&����� (�(�A
� #�� (&\� ��
� �< ������
� �, �( ���(Reasonable 

Person’s Investment Decision)
 )M(.  

               ����+(�
� ���
��
� ?���K� �$�< ��(� 1A� >��+(�
� F(	��
 � �+
�  ��,(AMF)   ��������
� 

    !�� ?��
�  D��
�  �A����
� �*�/$� �� 4"���
� �]]V   !��� !�
 �A�31 ��� 0 ��6 ������ L, �*+=  >

                 ���1K� L(1��� ��� (&., �, 1/��  (	� � (�B ?�(0  �, 4(	� � �A����
�� !����
 �*+� ����

                    !�< (&=� �*
 ��.� �, ���/�
� ��� �*����� !� �6) ��
�� ��
��
� ���1K� �� (&., �, 41/��  �, ��
��
�

�
��
� ���1K� (���, #���3�
� ��6 ��
��
� ���1K� (���,� �*  ����
� �)T(.  

               0A� J�
 �*0 (� �*��(� � 4(&\�
� ����/
� �����1
� �������
� ��� 0  ? ��
� Z�(��
� !�<� 13�

                                                                                                                                    

 !3(M�/ �+�
 (�]]_��\�
� 0� @+�� (������ ����
� ��<���
� ��.(	
� ��.�/ 0 ��@ �=	  �.  
(1) UK, Company Securities (Insider Dealing) Act of 11

th
 March 1985, Section 10  

(a,b). 

)�( # .�%�� �
)%O >? ��
� H%(�
� >W�.  
(3) Lee Hazen (TH.), The Law of Securities Regulation, 4 Edition, Hornbook Series, West 

Group, A Thomson Company st. Paul minn, 2002, P.641.  
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(1) U.S. Supreme Court, Carpenter V. Uniter States, 484. U.S. 19 (1987) Capenter Et al. v. 

United states certiorari to the united states court of appeals for the second circuit, No. 

86-422. 



 ��^�

      H� 
� �� �� 4(���
� L1���  �, �.(	
�)�( >          �, ���+�� 
�� �������
� [6< �=	 �� �, (�X #+�� �

                 ���%�� >���"���
� ?��
� �, ��(� 
� �� ��
��
� ?�(�K� #�� D�0
� �, 2(�
� �� D6 6�
 L1\�

�����                 I(��K� ���
��
� ?�(�K� �, !*�K� ���/ ��A   �+(�A�
�  "���� H@� �� ��� 
� �, ������
� 

(��&���� �� �� B�(
�)�(. 

?@A##%� 	������ ��'� �& :  

                   >!�(�%��
 �;  � �*
���� 4'��) �, �* �(�� �� ��.� �, �.�� ������ �. ���
 N+=  ��A
� �.��

+���
� (�B �*��� D+�% #
Y�411/� ������
� ��.� �, D%� N+Y� �)M(.  

          �+��� H$�3� �, (��=  ?���� ��+�/ 411/� ������
� ��.�� >     >I(�, �.(	 #�� �.(	
� 6��/���.

              b��(
� N
 H3��� 1�1% i�+� �(0 �, >�*/� (, �� 1�"� 1A� #�� �.(	
� ���/ �, ... j�
� .  #����

        	
� �� ���� �;�� 0+� �&�� ��
� '�(C� �Y� 5
6          ��A
��. >��(<�% ������� 1�� � �.. ?��
� �, �.(

                  �.(	�
� �����03 ��� F�03 LK � �+
�  �&�
� � >�;(�1/+�� �;(A*A� �+��� �, 4(<1"� �� �.(	 �= 

                  ��*+Y� ����� ���(1� ���/� #�� ��$�3 '�(C� 5�� �+�. �
 #�/� >:&� !*� F�03 N+=  N���  41�A�
�

� �-� � �<(� ��� #
) #3(���(<�% ������)T(.  

                �� 411/� �%��+ O���� �.��� >���� '�	 ��/ (�1� ��
� 5�� 411/�
� ������
�  1��A�
��

                  �.(	
� ��� J,( �� ��1�� ��/ (�1� ������
� �+�. �
 ��. 5
6� >�*  !��
� �, �*+� ������ '�(%

           � !*�, H�"�� �, 41�1% ��1+� (�1�) �, >���A+
� �, 41��"
�  '���       #�� (&\� ��� 5
6 (�B �, ��+�%

                 J�
� >������
� �� (� . (13 #�� ������
� �+�. �6) ��, �.(	
� �*  ������ ��
� ��
��
� ?�(�K� (��

                   #��� L��/� ��
� 5��. >��(� ������
� [6< �=  ��A
� �.�� � >411/� ��3�� �� k +� �, �*+=	 ��

       � Z�� �.(	
� �=  !�"
� �&� 41(%� ��(� �           ��� ( �*+, �, � A���
� �� �;/� (, �+%� �, H��+� ?A/

                                           

(1) Pennington (R.), Company Law, 5 Edition, Butterworths, London,1985 , p. 433.  

)�( # .�7� �%� #��  <��O >? ��
� H%(�
� >T^T .  
)M( # .��
7�� <�� 6�� #��O >? ��
� H%(�
� >�W.  
)T( # .���2 �
���)� #�%�O >? ��
� H%(�
� > T_^.  



 ��V�

                  1(%� ��.� �, �1�� � ��(� �
� [6< �&� �) E�/ >�*%*�+� ��
� ����
� �����
� �- �� ($��� 1 .��

                   (1��� !�
 #�� �*��� ��(�
� Z�� '��@) �.�� � !& ��� >�������
� � �(� #
) �3(� � ��\ +�

.�� �+��� �*% �� ����( ��� �*��� �����
� �)�(.  

                 ����3��
� ��� 3 �� 1�� �*+K 5
6� �����1
� �������
� �� 3 �� ���/�
� (� �K� ( ��� ��)�( .

                 �, ���
��
� ?�(�K� ���$�*. �3�&�� (1��� �� 4�A��� �+�. �6) ���/�
� (� �K� �, 2� 
� I(��

          ������� 1�� �*+Y� 4(1��
� ��*%
� ��(�1) �, ��(� 
� ��(�1)�/�/� >       �<(	�+ �� 3 1�f� !& ���

(�.6�
� (-/
� �*��	� ��
� �����1
� �������
� �� 3 �� e�
� #��)M(.  

C@ ��)!� 6�� �D
 2��  :E� �& �;7F� �� 	������ ��'� �& )G( :  

                    ,1 �
� �6*  �+��� �
 6) U411/�� �+��� (�B ��.� �, ��(� �, �����1 ������
� ��.� �.
 ��.� �

 � ��1
              ��6�
� �.(	
�  ������
� �/�(	 ������ >(-/
� ?�0+ �� �����1
� �������
� F��+, �� 1�1�


               ��;�$�1 !*�"���/
 5
6� �����(�
�� J�(/
� #�/� ���1�� ���-��� ���(�1) �� N��$�0 �/� ���A�

           4(( � (�B D3��� !*
 D �� ��� >(�*�%
� �*  !��� � ��(� ������� >    !*�+�1) (0� D+�% �  L, ��

                 !*�"���/
 �*  ������ ��
� �.(	
� !*�, ���1� �� !*�+� 5
6 #�� D�(��� (-/
� ,1 � �����  �-/


411/�� ��(� �����1 �������)W(.  

                 ������ 11��
 5
6� �����1 ������ ( ��� (�*�%
� �*�*%� ������ �. ���
 N+, �< �6) 41��A
��

     �
� ��.(	
�  ����
� �������
� 4�3� ���<,         ���
��
� �*3�(�, ���1�� ��
� 5��� ��
��
� ?�(�e
 4(1�

  ��(� 
�  �� .                 ��3(�
� (��� #��� (&, �*
 ��.� �, 4"���� ������
� ��.� �.
 0(�	� N��� '�+ �

                                           

)�( # .-�#� 3�.�� #�� ���O >? ��
� H%(�
� >��].  
)�(#  .�%��� ��% � #�� #�%& >? ��
� H%(�
� >O�].  
)M(���:�� �
��� #�� ���� O >? ��
� H%(�
� >MTM.  

(4) Vauplane (H.), Utilisation d’une information privilégiée, Banque et Droit, n° 32. 

nov.déc 1993, P. 25.  

)W( # .#����  ��7 �� #�%�O >? ��
� H%(�
� >�SM.  



 ��]�

(�*�%�
 �*
��� ��/ �� 5
6� 2���+��  �, F���(��  ��
��
�)�(.  

           ����
� ��.� �, ��1
� D�B, �� G$���
� !-�� ��"���� 13�        ?�(�K� (����, #��� (&, ��6 ��

   L"��%+�� ��+�A
� �&� ��
��
�)�(             �, �;@��, � %�, ��+(� �� ��(� 
� ������ �+%
 �/$� �Y� 5
6. >

 ������
� ��.�"�3(�
� (�� #�� (&, ��6."  

  [�%��� �6*  �6�, 13 NA�
�� '�@A
� �Y� �0A+
� [6< �� �.� 13 ��+(�
� ��+�A
� ��. �6)�)M(.  

  A+�                (�-+
� H0A  ��
��
� ?�(�e
 ��3��
� ���A
� �� 4(&\� ������
� ��.� �, ��%�
� �6< �� 1�

    ��(��1
� �, ������ �*���3 �� >   ���3���
� �AA/�
� �� (K� �1�� �<(1��� 411��� ���A
� [6< ��11/��

       � A���
�� (@�/
� �� �.(	
� ����, !3(
 (�-+�
� (�0�
�� >     D�0�� L6
� (�K� �<�   ���+��  41��3

��(�&����
 �*0�	+ D�6�%�� �.(	
� b��+) b��( H3�� �*
� �� �.��)T(.  

        ��
��
� ?�(�K� (���, �� 4(&\�
�� �����1
� �������
�� >     2� �
� I(�� ���.�)W( >    5��� ��<

                  ����A�
 !����
� (�1�A�
� �� D�(�3�� N
��� [(�B �� ( ., 4"�� �<"�/� �� D�.� ��
� �������
�

3��
����/K� 2�  �� 1�� 
� �, (�-+�
� � A���
� �� !*�e
 ��3���
� ��.  

       ����/�+ �� �����
� [6< ���<, "( �� :  #
�, ��/�+ ��� >        ���%� (��/� �����
� [6< �, 1%+

         ��A�� (�0) �� �+���
� (�B ������
� ����� !�(/�)S(          H@�� 0(	�
� �6< �Y� >��+�& ��/�+ ��� >

  ��<K �;/@�� �;(����              J�
� ���/� (&, �� N&1/� �, �.�� ��  >�*���3 11/�� >4(��K� [6*� >������
� �

                                           

)�( # .  - 
 �� #�%& <��   	�
� (�B ���(���
� >           "�.(� >#�
�K� ��� 0
� >��
��
� ?�(�K� ��(�  �� ���(
 >4(<�A
� >��+�+�A
� 41+���
��]]�O >��].  

(2) Company Securities (Insider Dealing) act of 1985 Section (1/1/C). 

(3) Martin (J.C.), Le délit d’initié en droit français, petites affiches, n° 71, du 15 Juin 

1994. 

)T( # .  ���7 �)% - ��               >��� (�
� �@�*+
� (�1 >�����K� �+�
� ���/��
 ��1A� ��
��
� ?�(�K� �� (��&���� >
�VVSO >_�<1�  ���  .  

)W( # .�%�� �
)%O >? ��
� H%(�
� >T_.  
(6) Gaillard (E.),  Le droit  français du délit d’initié , J.C.P., n° 3516, 1991, P. 245.  



 ����

����6
� �*��� 0 D%�� )�(. 

G@	' �� 	
��� �� �!�� 	.�� � 	������ ��'� �& :  

                 1 � �.
� >��
��
� ?�(�K� (���, �� �;�(<�% �;(�&=� 4(&\� �����1
� �������
� ��.� �, ��.� �

 ?���� �,                (1���  �, ���
��
� ?�(�K��  (���K� �� 4(&\�
�� 411/�
�� �+���
� (�B �������
� 5�� 

 ��
��
� ?�(�e
 .             5��� �K >��A0+� ����� ������ �/� �������
� Z�(�� �� �����
� [6< �1 ��

��
��
� ?�(�K� '�(	 �, H�  11�  �) ����� � �������
�)�(.  

     ���
� �Y� 5
6
 �:A� 0��      ?�(�K�  ?���� � ��
� ����          ?��0+ ���@ ��1�� � �.(	��
 ��
��
�

�*+� ������ !1� ����� ��
� ��(�
� �������
�)M(.  

                  5�� �*��� ;'�+  ��
��
� ?�(�K� �� �����
� (-/� ��
� �������
� �� F�+
� �6< #�� ��&�K� ���

        (�(�K�� >F�(���� ��'�( � b��+�� ���+A�  ?���� ��
�      >�.(	�
� H� ��������
� !$��3� >��%�
�+.�
�

        �.(	�
� Z3��� >!��
� 1���
� 1�(��
 � �+
�  ��3���
� ���"K�� >��
�/
� ���0���/��� �� (K� !%/�

             ��+�.�)� b��1+�� 2�(�� >�.(	
� !*�, !-�� '�(	
 ��1A�
� 2�(�
�� >5�+ 
� �*%��� �� �
��
�

��� �@�(, �� ��+1�� ���(& (�*- �.(	
� �*....j
�)T(.  

                   ��*�� ���  ���(� 
� �� �%(1�
� ��
��
� ?�(�K� H��% �=	
� �6< �� ��
��
� ?�(�K�  1�A��

              ���
��
� ?�(�K�� F�1���� ��1�*�	� (��&���� ?$�&�� J��=�
� O�/� 2(A
� ��1+�� !*�K�

*+, !�1 �� �� +%K�� �*+� ��+0�
� ��
��
� ?�(�K� ��	�� >����./
���(� 
� �� �%(1� �+�. �)W(.   

                   ��*+=  !��� ������ (-/ �*��� ? 0+� ��
� �����1
� �������
� �, �+
 G@�� ? � �� �. ���

                                           

)�(#  .��
7�� <�� 6�� #��O >? ��
� H%(�
� >�^.  
)�( # .�%��� ��% � #�� #�%&O >? ��
� H%(�
� >�W.  
)M( # .-�#� 3�.�� #�� ���O >? ��
� H%(�
� >��].  
)T( # .�%�� �
)%O >? ��
� H%(�
� >TS.  
)W( # .�%��� ��% � #�� #�%&O >? ��
� H%(�
� >�_.  



 ����

�<(1��  �, �*  �A����� ��
��
� ?�(�K� (���, �� 4(&\�� 411/�� �+��� (�B.  



 ��M�

0%����7�:�   

����#� ������  1% ��.7  

     
� �6< �� ���+�+�E/ � ��                 ������ (�-/ N���� ?��0� �� �, ����1
� �����
� (-/ ?�0+ �

            (-/
� �6*
 ���	
� ?�0+
� ���  �� �� 5
6� 4"���
� ��(�
� �������
�)    (��-/�
� O���	K�

      ��(�
� �, �����1
� �������
� �� 41������ !*���( >     (-/
� �6*
 �+�.�
� ?�0+
� ���  5
6.� >  1�1/� L,

   � ?A/�� L6
� ��.�
�             #A � L6
� �+�"
� I1�
� ���  5
6.� >��
��
� ?�(�K� ��(�  �<� �����
� �6< N�

N+��  ��� ���� 5
6 G@�+�� >��(� �, �����1 �������. �*��� 0  �-��/� �������
� N��:  

3�.����!�   

	
���#� �������� �� A#���)�� �;
��  �1%�� =���!�  

        �
=��
 L(��
� F(	�
� 2(��� !
         ������
� �� '�	  (-/
� �6*  ���"���
� O��	K� 1�1/�

        �;(� #	�, �� �. -�
 !�1����  5
6 �� �;���.�)�(.          :���� (&., ��. 1A� ��(���� �
�1 �� F(	�
� ��, 

                 4(�1�� J��%� '�@�, !*+=  ��$�0
� [6< 1�(�, 11/ E�/ >��$�0
� [6< ���+� 1+� L(��
� [(�-+ ��

 ��6��+�
� '�(1�
��             ���������
 �;1�+��� ����� ��, !�( ) !*��� (-/� #
�K� �%(1
� #�/ !*$� (3,� �

(�*�%�
 ���� !
 ��
�)�(.  

          ���$� #
) ����0�
� Z�+�� #
) L1��A�
� NA�
� !-�� N%��� :        ����1 ��� �����0�
� !< #
�K�

                                           

)�( 41��
� H%�( ST !3( ���
� J,( ?�� ��+�3 �� SW �+�
 �VV��*�
) 4(�	�� ? ��
�� .  
)�(    41��
� (-+� MW         !3( H��
�� ��
��
� ?�(�K� �$�< (�(3 �� M   �+�
 �]]]        �������  O���
� !��-+
� �=	  

     N+, #�� O+� ��
�� �����	
��"     �, ��+��� ���+��  �=	�  �;��/�� :��+�) (1�� �, �.(	�
 �, �*%�
 "�%� 
                 ��� Z	.
� �=  1�A��l
 �
�A�� J�, ����
� �*�(�1) I1
 �+�. �6) ��@����
� ��/(� �� �
�"�� ����@��

            �*�*�=  ����� L, !�� �
� !
 N+,� �*/
���  �;���% �;((@ ?/��� ��+�� 
� 5���        J��%� '�@��, �� 3 �� 
��6��+�
� '�(1�
�� �*�(�1)���
 �;1�+��� #
�K� �%(1
� �� !*$� (3,�  (�*�%�
 ���� !
 ��
� ������."....  



 ��T�

          �3� !./  ��.(	
� b(�� �� ����0�
� !< ��+�&
�� >!*�$�-� !./  ��.(	
�      ���3\� ��1� �, ��� 

�.(	�
 �*+��1A�)�(.  

                 2(�� !�& ��� >�:+�+�3 ��$����
 ��@(���� (�.6�
� (-/
� �*��(0, #�� ? 0+� ���$�
� .�

                  ��*��� �����/ �����1 ������� #�� ;'�+  ��� �����
� �, � & �� �6) (�-/�
� !*����� #�� '�"%
�

� (�B 4(��  �, ����0� �;���	, !*���  4(	� �#
�K� �$�
� �� �������
� 5�� ��A�� �=  4(	� )�(.  

                 #��� H�0�
� ��  ?(� E�/ >����0�
� Z�(��
 � �+
�  O�� 5��� L(��
� F(	��
 ��. 13�

               �������� #�� H�0� �� �. N+=  :��	 �:��(�� ��K� Z(�� >����1
� ������
�� >�����1
� �������
�

        ?�(�, �� [(1�� �� �, �.(	
� �=	           >(�X O�	 G
��
 �, >N/
��
 ���+� ?�A/� �*+=	 �� >��
��

                 #�
) ���� �, �������
� #�� N��+  H�0� '���� >���(	 (�B !, ���(	 4(��  F0�� !� '���

           4(	� � (�B �, 4(	� � ���  �, 4(��  (�X O�	 ?�(0 �� N��� .    ��������
� ����� H@���

 41��
� !./
 �����1
�)ST (� ��+�3 �����
� J,( ?�)M(.  

    Z(��" ����1
� ������
� "  N+= " O�	 �.           N���+
 (	� � (�B �, (	� � ?�(0  '��� �;��+ ?A/ 

                (�	�
� �������
� �� 1�����
� ( ���� >�*
 N
���� �, �����1 ������� #�� '�+  N����� �� [(��
 �,

                                           

)�( 5
6 �� H%�( :   
Isenberg (J.), Insider trading, Breach of fiduciary duty an misappropriation, Enforcement 

and case Law series, 1993, p. 37.  

 �� N�
) (�	�# .�%�� �
)% > O ? ��
� H%(�
�S]����0�
� Z(� E�/ >  !*+= " ��-��
�  ������(
� ��
    4(�1�� ��� ��.(�	��
� ���<����
�� >'�(1�
�� ��.(	
� 4(�1Y  ����.�
�Controlling Shareholders 

               �.(	�
� ?�0+ �� ��%(��
�� ���<���
�  �A�&� ����$� �3� �
��
�  !*0 (�� �.(	
� I1
 '�+�, ����0�
��
Outsiders      ���.�� 6��+� �+��@� >�� ��/�
�� ����/�
� �&�      �.(	
� !*�, �� DUnderwriters   �� ����1� 

      ��/+��� !*��� !./  �.(	
� H� ���� �3�� �:+�+�3 �           2(�B (��0) ��� �������
� ��(� ?�(��� ?/ 
 �3\� �.	  ����0� ��( ��� O��	K� '�\< �&�� >�.(	
�Temporary Insiders   ��� '��+�, ��1��� 

�.(	
� �*%��� "  
)�( ��:�� �
��� #�� �����O >? ��
� H%(�
� >MW].  
)M(    41��
� (-+� M�V /     !�3( (��&����� (�"� (�(A  �
1��
�� ���
� J,( ?�� ��+�A
 ��6��+�
� �/$
� �� 1�T� 

 �+�
�]]S.  



 ��W�

 41�� !�./, ?� 0� �� �*+� �;��+ ?A/ 13 �*�
)ST� ��+�A
� �� �
�/
� [6< �")�(.  

                   �� �A�
� N���� H�3�� ��(<�% �����1 ������� #�� H�0� L, �, ����(��
� ��6< �� G@���

   41��
�  4((A�
�)ST (              ��� ?A/ '��� >�������
� 5��
 N
���� �
�/ �� ���
� J,( ?�� ��+�3 ��

           �� N��+  N�����  ������ ��. '���� >?A/� !
 !, >�;��+ ������ �6<      ���
��
� ?�(�K� �, �3(�
� #

                �=. (�X �/+ L, ��� ������ ��. �, >����1 ������ #
) 6$+�/ ��/�� E�/ >�������
� F�@��

� �A�  (���
 �������
� 5�� �0��)�(.  

                F�+� E�/ �� ?��
�  ���
� (�0�
 �;(����� >�;1��/� �;*%�� 1�� L(��
� F(	��
 N%��
� �6<�

    #�� ���/
� D�
��,           D���� �/+ #�� 5
6� ����0�
� ��$� 11��� >�*
����� �����1
� �������
�

[(�/.  

               4(����
� �.(	 �+��� (�B ������� ��� �����
� �� F�+����  ���"���
� O��	K� ��  ��� .

                ���
� J,( ?�� ��+�A
 ��6��+�
� �/$
� �� J1��
� D� 
� �� O�� O+  L(��
� F(	�
� '�% 13�

  !3(VW �
   �+�VV�              ���
��
� ?�(�K� -���/� 4(�1)� ����.� ��.(	�
 ��-+�
� !�./K�  O��
�� 

              ���+�� 
�� ��������
� ����� 4(���
� ��.(	 ��� (-/� >��
��
� ?�(�K� �� 4(���
� ��.(	�

                   L6�
� ?�/�
 � �A�. �< 5
6  4(���
� �.(	 !�"
) �� F(	�
� ���B �, I(+ �+. �)� >�+���
� (�B

 ��) �*
��               ��*
 �1��3 ��
� ��.(	
�  ����
� ��+�� 
�� ��1+���
� #�� ���/
� �� �*+�.��  5
6� [

                 ��� 4(���� >��*��-+ #��� �*���1, ��
� ��1��
�  ����
� ?$�&�
�. >��(� 
� �� ��
�� ?�(�,

             ���/
� D3�(� �, J�%�
� �<1�� ��
� (�(�A�
�� 4(�1�� J�%� '���,� >��
��
� ��(�(A
�� ��+�"��
� �� 

                '�@��, ���<��� ��@�� L�+� ���  #
) ���@��  �<(�(3) j�(�� �� ���� (	� ���� �� 5
6�

          ��.��� ��6
� ���<���
� '���,� �*�1
 ������
�� �.(	
� 4(�1) J�%��] %      �*�*��, ��� �3K� #��

     I(�, ?$�&� ��K ���@��        ���
��
� �� �3(�
 �����
� �$�*
� �<11/�)M(.      [6�*
 �, 5�	 ��    ���+�� 
� 

                                           

)�( 41��
� (-+� M�V /��/$
� J�+ �� .  
)�( # .���2 �
���)� #�%� >? ��
� H%(�
� > OT^� >T^�.  
)M( 41��
� ^_� �/$
� �� ���
� J,( ?�� ��+�A
 ��6��+�
.  



 ��S�

  ��(�&����
 ���<, �������
�� .           �6) �*$��
 (���K� 6��+� �� F�+���� 4(���
� �.(	 #�� D%� 5
6


                 �*+� G��� (�B ������� #�� ����
� ���/ J��, #�� �+ � �����
� �6< �=  !�� ��� �< �+�.

(�*�%�
 .     41��
� N�1., �� �6<�)�TT (      .(	
 "�%� � N+, #
) �(�	, ��
��      ��� LK �� 4(����
� �

                  (��B �������� �*+=	  �(���� 13 ��.� ��
� ��
��
� ?�(�K� #�� �����
� �*  ������
� �, ��(�1�
�

(�*�%�
 �+���)�(.  

     NA�
� 2�  #
) !@++�)�(              ��+�3 �� :&��� �;�+ F(	�
� 1(�� �, �@�K� �� ��. N+, I(� L6
� 

       ) J
�%� '�@�, #�� (-/� ���
� J,( ?��          ��
�$���
�� ���(� 
�� ���
��
� �� �3(
� �$�< 4(�1

              (	� � (�B �, (	� � �.	  '��� �/+ L, #�� �����
� ��*+� �.  ������
��)    ��(��X '���, �, !��  (

                  2��  ��� H� �� �< ��  4��, 5
6� !*��� !./  �*��� ����0� ��
� �����1
� �������
� ����� 

I(�K� ����(	�
�)M(.  

    �� �
�1 ���           ������1
� �����
� !*��� (�-/�
� O��	K� F(	�
� 11� 41/��
� �� (�
� ��(��

        !3( H��
�� ��
��
� ?�(�K� �$�< ��+�3 ���   �+�
 �]]�        ����A�
�� ���1��
�  O��
� !�-+
� �=	  

���C� ���/
� �� ����1
� �����
� �0 n, L6
�� >��
��
� ?�(�K� -�/� ��.��
� �A+� ������
��:  

�� �N �+� !./  �����1
� �������
�  ������
� !�.  

�� �*��-�� 1/, �, �.(	
� 4(�1) J�%� '�@�, 1/, �, �;��$( ��. �6) . 

                 5�
6� >!�� �.	  (�(�K� '�	�) (-/ !*��	� L6
� O��	K� #
) ���(���� F(	�
� (�	, ��.

      !3( L1�/��� �� �A�
� ��+�3 ��M   �+�
 �V^_      J /
� � �A� 2(� ��1+�         �+�� ��� ��A� � 41�

                  N��(/ �, N�+*� !./  ��. �� ��� �A�
� ����< I1/Y  �, !<(1 Z
, ��(	� �� �A� � ��
� ���(�
� �

                  �, �����
� N����+�
 N������ �, �:+�+�3 �*  �(��
� ���/K� (�B �� [�	�=� >(� F1���� N�@� �,

                                           

)�( # .�7� �%� #��  <��O >? ��
� H%(�
� >T^�.  
)�( # .���2 �
���)� #�%� >O >? ��
� H%(�
�T^�.  
)M(    41��
� (-+� �T  >S^/�         41��
� 5
6.� >�+1(K� ��
��
� ?�(�K� ��+�3 �� ��/�>M     ��(� 
 ����1
� !�-+
� �� 

���o� .  



 ��_�

(�
� D/�� �6) ��1 (�X O�	 ���+�
)�(.  

     
� 1�1�� �� !B(
� �           ��.(	�
� ��+�3 �� �. �� (-/
�  ��
��	�
� O��	e
 ���(���� F(	�

   !3( L1�/���^   �+�
 �V^T             !�3( H���
�� ��
��
� ?�(�K� �$�< �� (1��
� (�(A
� 5
6.� M   �+��
 

�]]]   I(+ �++, �) >)�(                ����	 ���.���  6) >(�/
� J�
� ��&�
� �� � #�� '�% 13 1�1��
� �6< �, 

   � �6*  I(�, Z�(0,                  1�1���
� �6�< ����c� �, 6 /+ �++, �
� >(-/
� �� ���
� !*�� �AA/� �� �6) (-/


(-/
� ��� N��� ? 0+� �� �. ��	� !�� O+ #
) (����)M(.  

                  ��������
� #��� H��0� L6
� O�	
� N+=  H�0�
� O�	
� F(	�
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� !�./K ��
��� 1�� N+, #�� �

��
��
� ����K�)W(:  
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� (��K� �0��   ���
��
� !*� �$�
� [6< �� �+�&
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(4) Lee Hazen (TH.), OP. Cit., P. 644. 
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(2) Lee Hazen (TH.), OP. Cit., P. 657. 



 �M��

(-/
� �6*  L�+��
� O�	
�� ��� 0
� O�	
�)�(.  

  �;(��,� >            ��$�+%
� L(� ���� O�	
� ��
�$�� #�� 1.\� �;/�(� �;�+ ��+(�
� F(	�
� 1(�, 1A�

�K� �������1
� �������
� ����� �� 3 �� 1�� ��
� ���)�(.   

3�.���7�:�   

����#� ������  1% �7�'�� ��.7�  

)��)� 0
#%� -#���9�� ��;���(  

                     #��� ������
� N��� L(�%� L6�
� ��.�
� ����1
� �����
� (-/
 �+�.�
� ?�0+
�  1�A�

       1/�� E�/ >�+���
� (�B �����1
� �������
�       N�� HA� L6
� ��.�
�  (��K� �0��   ���
��
� ���(���)M( 

��
��
� ?�(�K� ?�� �<�.  

              !�*�� ��
��
� ?�(�K�  �����
� ��%� �� (�0�
�  �6�, ��
� !�<���
� ���"?��
�."   0 �(� 13� >

              ��
� ?�(�K��  ��0 �(�
� �������
� #�� 4((A�
� ����/
� ���	 �� H���
� !�*��
� �6< (�0�   ���


             ���. N�+�� �+�. L6
� �+�.�
� "�/
� ����/
� 5�� I1���
 �*
 4(1��
� ��*%
� �"��(� 
� "  b(�� #
)

��
��
� ?�0+
� ��	�
 5
6 I1�� �  >"�/
� �6<)T(.  

                                           

)�(    41��
� (-+� �T   41��
�� S^/    � ?�(�K� ��+�3 �� �%    !3( �+1(K� ��
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� ������ ��
��
� ?�(�K� ?�� >
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(3) Ducolux-Favard (C.), Le Marche de l’infraction d’initie, Petites affiches, n° 65, du 01 

juin 1994. 
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